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1. Inleiding en vraagstelling

In deze notitie wi rdt de gewenste juridische structuur enkel vanuit juridische optiek
besproken. Mijn expertise ligt niet op het fiscale terrein en ik pretendeer dan ook niet
daarover te (kunnen) adviseren. Nadrukkelijk wordt aangegeven dat de fiscale kant van
grote invloed kan zijn op de uiteindelijke keuze voor een bepaalde juridische structuur.

AKD N.V. Is statutair gevestigd te Rotterdam (ingeschreven in het handelsregister onder nummer 24366820). . Alle
diensten en (andere) werkzaamheden worden verricht uit hoofde van een overeenkomst van opdracht met AKD N.V.
Op de overeenkomst zijn, onder uitsluiting van enige andere algemene voorwaarden, de Algemene Voorwaarden van
toepassing die zijn gedeponeerd ter griffie van de rechtbank te Rotterdam onder nummer 30/2012 en waarin onder
meer een beperking van de aansprakelijkheid Is opgenomen. Iedere aansprakelijkheid is beperkt tot het bedrag dat In
het desbetreffende geval onder de beroepsaansprakelijkheldsverzekering wordt uitbetaald met inbegrip van het bedrag
van het eigen risico. Op verzoek worden de algemene voorwaarden kosteloos toegezonden. Zij kunnen ook worden
geraadpleegd op www.akd.nl
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Geadviseerd wordt dan ook er in een vroegtijdig stadium een fiscaal deskundige bij te
betrekken. Desgewenst kan ik u wel namen aanreiken.

3. Globale beantwoording van de vragen in de e-mail de dato 14 september 2012

Vennootschapsrecht

,sfé‘ﬁ'lmen m-.d:

3.1.1. Is het mogelijk dat de provincie op eenvoudige wijze “het e:gendomsrecht” van TG

verkrijgt van PPM Oost N.V. ("PPM”")?

Als wij het goed begrijpen wordt hier de vraag gesteld of des provmc&g op eenvoudige
wijze de aandelen in het kapitaal van TG kan verkrijgen.

verkn]gende vennootschap),;waard or de prov
wordt” van (de activiteiten v% ) TG. !
provincie dan rechtstre {
bestuursbenoeming). O

In,gaeg, sléc_ s wordt gedueld op de verkrijging van een bepaalde meerderheid van
,algemeué vergadering, zou mogelijk met de uitgifte van

toekennen van bepaalde rechten aan deze soortaandelen, tot

een (gedeeltelijke) oplossing kunnen worden gekomen. Hier zijn echter verschillende

Artikel 2:242 van het Burgerlijke Wetboek (‘BW’) bepaalt dat het benoemen van
bestuurders slechts kan geschieden door de algemene vergadering of (vanaf 1
oktober a.s.) de vergadering van houders van een bepaalde soort of aanduiding van
de vennootschap (dus TG), mits iedere aandeelhouder met stemrecht kan
deelnemen aan de besluitvorming inzake de benoeming van ten minste één
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3.2

bestuurder. Het ontslag van een bestuurder is geregeld in artikel 2:244 BW en kan
in beginsel geschieden door het orgaan dat heeft bencemd of een ander orgaan van
de vennootschap. De provincie is in de voorgestelde constructie echter geen orgaan
van de vennootschap noch een aandeelhouder en is daarom niet in staat het bestuur
van TG te vervangen.

Een optie is om een of meer aandelen van een bepaalde soort of meteen bepaalde
aanduiding bij de provincie te plaatsen en daaraan het recht te verbﬁ‘lden om het
bestuur van TG te ontslaan. Daarnaast kan dan aan de vergade= ngnvan de soort/
bepaalde aanduiding, het recht worden toegekend een bestu&%‘der noemen Ten

aanzien van ten m!nste één bestuurder komt dit recht da

regelen, bijvoorbeeld door bij de opnchtm(_::fi""f
(prioriteits)aandeel uit te geven, wamfaan le'

tuur van TG en het bestuur van de overige fondsen van
d als hlermee het statutaire bestuur wordt bedoeld dus het

dé Kamer van Koophandel. Indien hiermee slechts wordt
“interne” personele scheiding (andere personen die binnen PPM
/a arbij PPM zelf als statutair bestuurder van de overige fondsen

ing van de schijn van belangenverstrengeling. Naar buiten toe is het dan
toch altijd PPM die handelt.

Om onder meer de schijn van belangenverstrengeling (zo veel als mogelijk) te
voorkomen, zal er in ieder geval - per afzonderlijke entiteit - een duidelijk
omschreven taakafbakening dienen te zijn. Ook is het instellen van een raad van
commissarissen ("RvC’) en de investeringscommissie (het ‘IC’) bij de verschillende
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entiteiten en het daaraan verbinden van bepaalde (toezichthoudende en
goedkeurende) taken en bevoegdheden een goed middel. Een en ander kan
bijvoorbeeld in de vorm van reglementen worden vormgegeven en vastgelegd, voor
zover dit statutair niet kan en/of niet wenselijk is.

Vennootschapsrecht / democratische controleerbaarheid

3.3. Op welke wijze kan de democratische controleerbaarheid worden gege_aliseerd?

Indien slechts sprake is van indirect aandeelhouderschap kan e g controle
mechanisme worden ingebouwd door in de statuten en/of evéfﬂ:uee éhteme
documenten (zoals reglementen) van de verschillende entiteiten getrap

II"IdOCh er 'heeft

en bepaald besluit,

welke aandeelhouder op zijn beurt weer de goedkeurlng
aandeelhouder voor het uitoefenen van stemreck

dan niet beperkte tot bepaalde besluiten). c
“concern” enig inzicht (en inviced) op wat
organisatie gebeurt. A

de entiteiten (dus gggn direct of indirect
aandeelhouderschap) kan dit eng ijk alleen goe@.worden geborgd door het

vastleggen van de gewens "afspr in verschillende overeenkomsten tussen de
Ttue ichting van de statuten (en

 leggen afspraken (zoals vermeld in het Statenvoorstel),
ie ook eni_ge invioed uitoefenen op de taakuitoefening bij TG. PPM kan
ndelen yah de provincie, maar dergelijke afspraken laten onverlet dat
PM als bestuﬂ“rder'vah TG buiten haar opdracht kan handelen (en misschien soms
el moet vanwege de eigen verantwoordelijkheid binnen TG). TG is een zelfstandige
titeit en zal gebonden zijn aan alle rechtshandelingen die rechtsgeldig namens

h ar worden verricht. Het door PPM niet conform opdracht van de provincie

handelen, levert dan hooguit wanprestatie op van PPM jegens de provincie, maar
geen ongebondenheid van TG.

Wat de op pagina 32 van het Statenvoorstel vermelde instructies aan PPM betreft,
nog het volgende:

In ad 2. wordt vermeld dat de provincie de profielen voor de leden van de RvC
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3.4.

3.5,

opstelt en dat dit statutair zal worden vastgelegd. Het opstellen van een
profielschets voor de RvC is echter een taak van de RvC zelf niet van een derde (zie
ook de governance code en artikel 2:268 lid 3 in geval van een
structuurvennootschap). Het is niet aan de provincie een profielschets om te maken.
De benoeming van de leden van de RvC geschiedt verder door de algemene
vergadering of de vergadering van houders van een bepaalde soort of aanduiding
van de vennootschap (dus TG), mits iedere aandeelhouder met stemrecht kan
deelnemen aan de besluitvorming inzake de benoeming van ten 1S
commissaris.

3.1.1. en 3.1.2. bepaalde.

Hoe kunnen afstemmingsrisicio’s ten aanzien
verkleind?

Ons is niet geheel duidelijk welke a
hiervoor zal veelal liggen in goed
de getrapte besluitvorming en/ofi
documenten.

daarbuiten door hetg
gemanaged? '

rden gedacht aan getrapte besluitvorming binnen een gelaagde structuur
(Z|e rvoor onder 3.3.) en/of de eenduidigheid in bestaande interne documenten/
reglementen et cetera.

Het is echter onmogelijk om de risico’s, als provincie, op elk niveau (zeker als het op
zichzelf staande entiteiten betreft) 100% te managen.
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4. Voorlopige Conclusies

TG zal een zelfstandige rechtspersoon worden, met als organen de algemene vergadering
(PPM), het bestuur (PPM) en een RvC. Bij de invulling van de taken en bevoegdheden van
elk orgaan dient de wet (en eventueel ook de corporate governance code) in acht genomen
te worden.

Enige invloed en sturing kan worden gekregen door gebruik te maken van getrapte
besluitvorming binnen een gelaagde structuur (zie hiervoor onder 3.3.) en ijof de
eenduidigheid in bestaande interne documenten/ reglementen. Uiteraa v.‘dient er dan wel

sprake te zijn van een (ln)dlrect aandeelhouderschap Voor zover dit iet bestaat zullen de

onderdeel respectievelijke elke vraag uitge
concreter op ingegaan kunnen worden.

. kunt u uiteraard contact met -

rd:zijn wijgaltud graag bereid nadere vragen te beantwoorden of

Indien u nog vragen engof opmerklngen hee
pnemen:,-lil

AKD
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