To:
Cc:
From:
Sent: Thur 3/19/2026 11:08:02 AM

Subject: RE: Q&A

Received: Thur 3/19/2026 11:08:12 AM

ALl @gelderland.nl]

Hallo EakE
Dank voor het aanpassen, ik stuur hem zo door naar S&P.
Groet,

Van: &L
Verzonden: donderdag 19 maart 2026 10:48

Aan:
] 5i2 |

CC:
Onderwerp: RE: Q&A

ZE[IS] 5.1.2¢

Wat mij betreft akkoord. Bijgaand het geactualiseerde document.
Met vriendelijke groet,

Provincie Gelderland

Onderwerp RE: Q&A
Hallo Sk
Ik zou het volgende tekstvoorstel willen doen ter beantwoording van de nieuwe vraag over de FFO/net debt-ratio
Dutch State - Framework Agreement
« aimed at maintaining an A minus rating
+ FFO/Net debt: minimum 9%.

Note: Alliander can apply for capital support if FFO/Net debt is projected to get below 10% ((9% + 1% buffer) for at least
two years of the next five year-period. But the capital support will be calculated such that it supports the 9%-level.
Alliander and Gelderland

« aimed at maintaining a solid A rating:

+ FFO/Net debt: minimum 11%

Het minimum van 11% staat in de originele overeenkomst, maar is inmiddels aangepast omdat S&P inmiddels n.a.v. de
raamovereenkomst een een notch GRE-uplift heeft gegeven. Gevolg is dat de minimum rating van A- nu bij een lagere
FFO/net debt ratio past.
Ik hoor graag of dit akkoord is. Het zou mooi zijn als we antwoord uiterlijk morgen bij S&P kunnen krijgen.
Groet,

an: < 2 cc deriand ni>
Verzonden: dinsdag 17 maart 2026 17:18
®alliander.com>
@alliander.com=>

Onderwerp FW Q&A

Hallo | EEER.

Graag afstemming over onze reactie op hun aanvullende vraag (vraag 6). In bijgaand geactualiseerd bestand heb ik een
reactie toegevoegd op basis van de informatie die ik tot mijn beschikking heb; Afsprakenkader en website Alliander.
Zoals al verwacht vergt onze reactie afstemming voordat we richting S&P reageren.

Met vriendelijke groet,

2e Provincie Gelderland
in e | werkdagen: maandag t/m vrijdag | www.gelderland.nl

Van: (Analytical) <@qulobal.com>
Verzonden: dinsdag 17 maart 2026 13:47

0022




Onderwerp: RE: Q&A

U ontvangt niet vaak e-mail van ERREE@spglobal.com. Onidek waarom dit belangrijk is

Dear Bl
Thanks again for the discussion this morning! Very helpful.
As discussed, please see below the last question we raised:
Regarding the monitoring of financial KPIs, what is the FFO/net debt level that the Dutch state is monitoring for the
minimum’ A-‘ rating as per the framework agreement and what is the level Alliander and Gelderland are monitoring for
the target of a solid ‘A’ rating?
Best regards,
From: < 2:i2nder com>
Sent: Tuesday, March 17, 2026 9:30 AM

: spglobal.com>;
(Analytical) 4

ccelceranc > IEN

(Analytical)
(@ spglobal.com>

@alliander.com>

Best,
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